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Sekil.1 ABD Tarim Dis1 istihdam ABD gecikmeli istihdam verileri yayinlandi
Net Degisim, Eyliil 2025 e .
50009_ SR S ABD’de kapali hiukimet nedeniyle
4.500 4 yayinlanmayan istihdam raporu, hukimetin
4.000 acilmasinin ardindan aciklandi. Rapora gore,
g'zgg 1 Eylul ayinda tarim dis1 istihdam beklentilerin
2'500 1 tizerinde 119 bin kisi artt1. Issizlik oranm %4,4
2.000 - olurken saatlik kazanclar %0,2 artti. Ote
1.500 4 yandan, tarim disi istihdam verilerinin Temmuz
1.000 o . I .
500 ve Agustos ayina ait verilerinde asag1 yonlu

0 1w revizyona gidildi. Bu durum, her ne kadar Eylil
-500 1 ay1 beklentilerin iizerinde gerceklesse de asagi
-1.000 - yonlii revizyonlar piyasalar tarafindan negatif
-20,5005: v karsiland1 ve borsa endekslerinin gerilemesine
TR SNV IJIIILLSE
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Sekil.2 Biitce Dengesi
Yilliklandirilmis - Milyar £, Ekim 2025 Ekim ayinda biitce acig1 223,2 milyar TL oldu
500 -
Ekim ayinda butce gelirleri 1.147,1 milyar TL’ye
0 -
ulasirken butce giderleri 1.370 milyar TL oldu.
-245
-500 1 Boylece, s6z konusu ayda biitce acig1 223,2
-1.000 1 milyar TL olarak kaydedildi. 12 aylik biitce acig
ise yeniden artis egilimine gecerek 2.286 milyar
-1.500 1
TL’ye vyukseldi. 12 aylik enflasyonun %37,2
-2.000 4 oldugu goz oniine alindiginda biitce giderlerinin
2.500 { — Bijtce Dengesi -2.286 yillik %40 ile simrli biytidugu, blitce gelirlerinin
3,000 = Faiz Disi Denge ise yilik %47 ile 12 aylik enflasyonun yaklasik 10
T2 2RSS RAAVIIIILEE puan Uzerinde bir artis kaydettigi goriliiyor.
S5 5558558558555 3565 S .
Detayli gortinim butce dengesi raporumuzda...
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Sekil.3 Konut Fiyat Endeksi Konut fiyat endeksi yillik %31,6 artti
% Degisim, Ekim 2025 o . . i
200 45 Turkiye’deki  konutlarin  kalite etkisinden
180 J = Yillk L 40 arindirilmis fiyat degisimlerini izlemek amaciyla
160 - = Aylik - Sag Eksen | 35 hesaplanan KFE ekim ayinda aylik %1,6 yillk ise
140 - Yillik Reel Degisim . .
- 30 %31,6 artis gosterdi. Endeks aylik bazda
Eg - 25 yikselisine devam etse de reel bazda %1
80 - " 20 daraldi. Boylece reel degisimde daralma serisi

60 21. aya ulasti. Uc biyik il icin endeks

40 31,6 10 oo . : ,
] = L5 degisimine  bakildiginda Istanbul’da aylik
0 " | o degisim %2,7, Ankara’da %1 ve izmir’de %1,8
.20 - -1,0L .5 olarak kaydedildi. Yillik bazda en yiksek artis
M 4 N e e < < v o:n o 10 %38,4 ile Ankara’da gerceklesirken en disiik
g @ 9 & & & 9 9 g g d ] - .
S 5 5 5 s 5 s 5 s 5 s yillik artis %21,1 ile Aydin, Denizli ve Mugla’da
. kaydedildi.
N
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Sekil.4 Tiiketici Gliven Endeksi Tiiketici giiven endeksi 85,0’a yiikseldi

Arindirilmis, Son Veri: Kasim 2025
100 -

TUIK verilerine gore, Kasim ayinda tiiketici
guven endeksi 83,6’dan 85,0’a yukseldi. %1,6
artis kaydeden endekste mevcut donemde
hanenin maddi durumu endeksi %2,7 artarak
69,6’ya yukseldi. Gelecek 12 aylik donemde
hanenin maddi durum beklenti endeksi ise 85,7
seviyesine yikseldi. Bununla birlikte, gelecek
12 aya yonelik otomobil satin alma beklentisi
23,3’e gerilese de tarihsel olarak yuksek
seyrine devam ediyor. Gelecek 12 aya yonelik
konut satin alma beklentisi ise 14,9’a

FFFFFFFF S é ﬁ ﬁ flf‘ é é yukselerek tarihsel olarak vyuksek seyrini
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Sekil.5 Yabanc1 Ziyaretci Sayisi Yabanci yatirimcidan hisse ve tahvil alimi

A L e 2025 Ekim ayinda Tiurkiye’yi ziyaret eden turist
2(5) /_/ e 2(5) say1s1 yillik %5’e yakin bir artisla 5,6 milyon kisi
45 | = oldu. 12 aylik donemde incelendiginde ise
40 1 r 20 yabanc1 ziyaretci sayist 52,6 milyon Kkisiye
35 F 15 ulasti. Mayis-Agustos doneminde 12 aylik
30 A - 10 toplama gore yillik bazda dusus gosteren turist
25 1 os| 5 sayist Eylul ve Ekim ayinda hem hava
20 1 Yo sicakliklarinin devam etmesi hem de cesitli
1(5) L .5 kampanya ve indirimler uygulanmasi sayesinde
5 | = 12 Aylik - Milyon Kisi T toparlanma kaydetti. Ekim ayinda en cok
q Yillk Degisim -sag- 45 Zziyaretci gonderen iilkeler Almanya, Rusya ve

ingiltere oldu.

03/23 A
05/23 A
07/23

09/23

11/23
01/24
03/24
05/24
07/24 -
09/24
11/24
01/25 A
03/25 A
05/25 A
07/25 A
09/25 A
11/25

A
MNO1/23

Goldman Sachs’tan Tiirk Bankacilik Analizi: Goldman Sachs, 3. ceyrek bilanco sonrasi
Tirk bankaciligi tahminlerini giincelledi. Faiz indirimleriyle 6zel sektor bankalarinin
swap’a gore ayarlanan uc¢ aylik net faiz marj1 79 baz puan iyilesti. Politika faizi Haziran’da
yaklasik %46’dan Eylul’de %40,5’e geriledi. GS, 2025 sonu politika faizini %38, 2026 sonunu

%28 ongoriiyor. Ozkaynak karliiginin 2026’da 6zel bankalarda %28’e cikmasi bekleniyor.

UYP Eyliil’de -327,1 milyar dolar oldu: Turkiye'nin Uluslararas1 Yatinm Pozisyonu (UYP)
Eylul 2025 itibanyla -327,1 milyar dolar olarak aciklandi. Yurtdis1 varliklar %8,2 artisla
395,5 milyar dolar, yukumlulukler %3,1 artisla 722,6 milyar dolar oldu. Rezerv varliklar
180,1 milyar dolarla rekor seviyeye yiikseldi. Dogrudan yatinmlar %3,8 artisla 72,5 milyar
dolar; bankalarin yabanci para efektif ve mevduat varliklan %9,3 azalarak 42,7 milyar

dolar olarak kaydedildi.
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Hisse Senedi Piyasalar 20.Kas.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 968,53 -2,70% -2,67% 15,12%
ABD Dow Jones Endeksi 45.752 -2,96% -2,10% 7,54%
ABD S&P Endeksi 6.539 -2,90% -2,96% 11,17%
Nasdaq 24.054 -3,59% -3,76% 14,48%
Euro Stoxx 5.570 -2,18% -1,74% 12,41%
FTSE 100 9.528 -1,76% -0,53% 16,14%
DAX 23.279 -2,50% -3,84% 15,98%
Nikkei 49.824 -1,10% 2,43% 21,89%
Shanghai 3.931 -1,49% 0,22% 14,41%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.372 -1,02% -0,71% 27,53%
BIST - 100 10.980 3,92% 3,50% 10,18%
BIST - 30 11.941 4,24% 3,23% 9,31%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.158 5,47% 7,57% 2,26%
Albaraka Tiirk 7,79 3,87% -1,14% 19,60%
Doviz Kurlar 20.Kas.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,12 -0,32% 0,36% 7,57%
USD/TL 42,37 0,24% 1,05% 20,06%
Euro/TL 48,94 -0,39% 0,26% 33,51%
Sepet/TL 45,65 -0,10% 0,63% 221,74%
Euro/USD 1,153 -0,80% -0,77% 11,24%
USD/Yen 157,47 1,89% 3,21% -0,20%
GBP/USD 1,31 -0,74% -1,90% 4,39%
ABD Dolar Endeksi 100,16 0,87% 1,24% -7,60%
Emtia Fiyatlan 20.Kas.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 107,76 -1,23% -0,06% 8,08%
Brent (USD/Varil) 63,38 -1,57% -3,96% -16,71%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 55,87 -0,60% 1,35% -2,78%
Ana Metal Fiyatlann Endeksi 149,92 -1,64% -2,42% 6,04%
Altin (USD/Ons) 4.077,19 -0,17% -1,19% 53,94%
Tahvil Getirileri 20.Kas.25 14.Kas.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,53 3,61 3,49 4,25
ABD 10 Yilhk 4,08 4,15 4,00 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,02 2,04 1,93 2,40
Almanya 10 Yillhik 2,72 2,72 2,58 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,59 4,57 4,42 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,82 1,71 1,67 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,68 6,70 6,72 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,50 40,11 40,41 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 32,38 32,88 31,84 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 39,50 39,50 40,50 42,50
Risk Gostergeleri 20.Kas.25 14.Kas.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 26,42 19,83 17,30 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 241,47 245,34 267,59 283,53
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Aralhk 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yillik Biiylime Oram 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,33 8,45 5,17 7,34 2,87
Isglicii Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
issizlik Oranm(MA, %) 8,9 8,4 8,1 8,6 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,06 2,04 3,23 2,55
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 33,52 32,95 33,29 32,87
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,73 2,48 2,52 1,63
Yiltik Uretici Enflasyonu 44,22 24,19 25,16 26,59 27,00
Odemeler Dengesi 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -19,311 -18,965 -18,433 -20,148
Cari islemler Dengesi -1,863 -1,984 1,738 5,418 1,112
ihracat (f.0.b) 22.958 20.482 24.912 21.713 22.576
ithalat (c.i.f) 29.058 28.687 31.381 25.940 29.479
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 5.015 6.189 7.607 6.259
Sermaye Dengesi -6.194 -571 -78 4.349 -2.684
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -612 -1.532 -987 162
Portféy Yatirimlari (Net) -3.518 -1.049 -5.097 662 -1.152
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 1.938 1.421 2.798 -1.335
Biitce Gostergeleri 2023 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25
Biitce Dengesi -842,5 -23,9 96,7 -309,6 -223,2
Faiz Dis1 Denge -800,2 110,7 276,4 -73,0 -65,8
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 171.848 178.357 182.953 183.598
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620
Toplam Krediler (Milyon TL) 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241
L LML L R 6,17% 6,31% 6,49% 6,71% 7,46%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,68% 8,70% 8,68% 8,86% 9,83%
Konut (Milyon TL) 465.313 512.259 548.385 583.265 623.765
Tagit (Milyon TL) 78.715 75.232 66.074 59.405 50.347
ihtiyag (Milyon TL) 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 194.807 186.512 209.497 218.697 231.592
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345
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Tarih ve Saat Ulke
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Euro Bolgesi
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Japonya
Fransa
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Fransa
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Almanya
Cin

Turkiye
Turkiye
Tirkiye
Turkiye

Turkiye
Turkiye

Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Konut Baslangiclar (Yilliklandirilmis, Bin Adet)
is Stoklan (Aylik Degisimler)

Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

insaat izinleri (Yaliklandinlmis, Bin Adet)
Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler)
Yeni Konut Satislan (Bin Adet)

Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)

Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)

Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik
Degisimler)

IFO Is Ortami Giiven Endeksi

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi
GSYH Yillik Buyume Oram

Aylik Uretici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu

Yillik Uretici Enflasyonu

S&P Corelogic Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler)
Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi
Conference Board Tuketici Guven Endeksi
Bekleyen Konut Satislar1 (Aylik Degisimler)
Makine Araglan Siparisleri (Yilik Degisimler)
Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)
GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin)
Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler)

Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler)
Bireysel Tuketim Harcamalan Fiyatlar (Yillik
Degisimler)

Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik
Degisim)

Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler)
M3 Para Arz1 (Yillik Degisimler)

Tiketici Gliven Endeksi

Ekonomik Guiven Endeksi

issizlik Oran

Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Yillik Tuketici Enflasyonu

GSYH Yillik Biiyiime Orani

Aylik Uretici Enflasyonu

issizlik Oram

Aylik Tiiketici Enflasyonu

Yillik Tuketici Enflasyonu

imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Reel Kesim Guven Endeksi

Kapasite Kullanim Oran

Ekonomik Guiven Endeksi

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1
(Milyon Dolar)

issizlik Oram
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Donem Beklenti O\r;:ikl
Eyl 1329 1307
Agu 0,20%
Eyl -- 0,01
Eyl 1347 1330
Eyl
Eyl
Agu
Eyl 2,90%
Eyl 0,00
Kas 88,40
Eki
Kas -5,00
3C 0,00
Eyl -0,10%
Eyl -0,10%
Eyl 2,60%
Eyl 0
Kas -4,00
Kas 93,30 95
Eki 0
Eki 0
Kas
3¢
Kas 43,80
Eki
Eki
Eki
Eki
Eyl
Eki 0
Kas
Kas 96,80
Eki 2,60%
Eki 0,30%
Eki 3,80%
Eki 0,90%
3C 0,90%
Eki 0,10%
Kas 6,30%
Kas 0,30%
Kas 2,30%
Kas 49
Kas 102
Kas 74,00
Kas 98,2
Eki -6,9
Kas
Eki 9%

alBaraka 0

BANK



Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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